O FINANSACH Scenariusz pilotazowy dla prowadzacego
W BIBLIOTECE

spotkanie

»O finansach ... w bibliotece”

Spotkanie nr 2 - Produkty bankowe: lokaty
styczen 2014
Cele:

- przypomnienie wiadomosci o podstawowych produktach bankowych dla oséb
oszczedzajacych

- uzupetnienie wiedzy o réznych rodzajach lokat, w tym o lokatach z funduszem
inwestycyjnym

- rozwijanie umiejetnosci postugiwania sie narzedziami internetowymi, przydatnymi
do poréwnania ofert bankdw i podejmowania racjonalnych decyzji finansowych

Potrzebne zasoby:
- Zadanienr1, 2, 3, 4,5, 6 dlauczestnikdw - kopia dla kazdej pary/matej grupy
- komputer i rzutnik

- duze karty papieru, flamastry

Etapy spotkania:
1. Etap nr 1 - powtdrzenie wiadomosci o produktach bankowych, w tym produktach
dla oszczedzajacych oraz o gwarancjach BGF dla depozytéw bankowych - ok. 30
min.

2. Etap nr 2 - przypomnienie i usystematyzowanie wiedzy o lokatach terminowych
- ok. 30 min.

3. Etap nr 3 - zapoznanie sie z informacjami o funduszach inwestycyjnych oraz
lokatach z funduszem inwestycyjnym - ok. 1,5 godz.

4. Etap nr 4 - Cwiczenie podsumowujace - wady i zalety réznych form oszczedzania

- ok. 30 min.
Projekt realizowany Realizatorem projektu jest Fundacja Rozwoju
z Narodowym Bankiem Polskim Spoteczenstwa Informacyjnego, a jego zatozenia
w ramach programu edukacji ekonomicznej sa zgodne z celami Programu Rozwoju Bibliotek.
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Przebieg spotkania:

1.

Rozpoczynajac spotkanie powiedz, ze uczestnicy utrwalg i uzupetnig wiedze

0 najwazniejszych produktach bankowych, ktérg zdobyli, uczestniczac w kursie
e-learningowym (modut II oraz modut III). Bedg doskonalili umiejetnos¢
wyszukiwania i krytycznego wykorzystania informacji z réznych zrédet, w tym

z portali finansowych. Bedga tez rozwijali umiejetnos$¢ postugiwania sie narzedziami

internetowymi, np. kalkulatorami czy poréwnywarkami.

Na poczatku zaproponuj powtorzenie wiadomosci o podstawowych produktach
bankowych. Popros, by uczestnicy wymienili ich nazwy, zapisuj je na tablicy czy
duzej karcie papieru. Sprawdz, czy uczestnicy wskazali najwazniejsze produkty

i ustugi, jakie oferujg banki (mozesz postuzy¢ sie materiatem pomocniczym nr 1).
Potem popros o podkreslenie produktéw dla oséb oszczedzajacych (np. rachunek

oszczednosciowy, lokaty terminowe), ktore znalazty sie na Waszej liscie.

Mozesz przeprowadzi¢ krotkg rozmowe z uczestnikami, dotyczaca ich
doswiadczen, zwigzanych z produktami bankowymi dla oszczedzajacych. Zwrdé
uwage, by uczestnicy nie czuli sie zobowigzani do podawania zadnych konkretnych
informacji o swojej sytuacji finansowej czy wiasnych decyzjach; rozmowa powinna
koncentrowac sie na ogdlnych cechach produktéw np. ,konto oszczednosciowe
umozliwia odkfadanie dowolnych, czasem bardzo niskich kwot”, ,oprocentowanie

lokaty 3 — miesiecznej jest obecnie niskie” itd.

Podsumowujac, popro$ uczestnikow, by wymienili najwazniejsze korzysci

z oszczedzania w bankach np. zyski z lokaty, czy bezpieczenstwo pieniedzy.
Przypomnij, ze depozyty klientow ztozone w bankach sg chronione. Nadzor
panstwowy nad bankami komercyjnymi i spotdzielczymi, oraz od 2012 roku
réowniez i nad Spoétdzielczymi Kasami Oszczednosciowo - Kredytowymi, sprawuje

Komisja Nadzoru Finansowego.

Sprawdz, czy uczestnicy pamietajg, ze depozyty, ztozone w bankach (w tym
w bankach spétdzielczych) chroni rowniez Bankowy Fundusz Gwarancyjny.
Zaznacz, ze systemem gwarantowania depozytéw od 29 listopada 2013 roku

zostaty objete rowniez w SKOK-i.

Zaproponuj uczestnikom wykonanie zadania nr 1 na temat gwarantowania
depozytow w naszym kraju. Podziel uczestnikdw na pary lub mate grupy (zaleznie

od liczby stanowisk komputerowych), rozdaj tekst zadania. Pole¢, by uczestnicy
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korzystajac ze strony internetowej https://www.bfg.pl/system-gwarantowania-

depozytow-w-polsce zapoznali sie z informacjami na temat gwarantowania

depozytow przez BFG i zwrocili uwage na wysokos$¢ sumy gwarantowanej. Powinni

rowniez odszukac¢ kalkulator gwarancji ( https://www.bfg.pl/kalkulator-gwarancji)

i obliczy¢, ile pieniedzy mozna otrzymac w ramach gwarancji dla depozytu
o dowolnej wysokosci. Nastepnie zaproponuj, by sprawdzili, czy bank lub SKOK,
w ktorym oszczedzaja, jest objety gwarancjami BFG na stronach

https://www.bfg.pl/banki-objete-gwaranciami oraz https://www.bfg.pl/kasy-

objete-gwarancjami .

Po omodwieniu sposobu wykonania zadania powiedz uczestnikom, ze powtdrzg

teraz najwazniejsze informacje o lokatach. Sprawdz, czy pamietajq:

- czym lokata rdézni sie od rachunku oszczednosciowego? (m. in. lokata to depozyt
bankowy, w ktérym bank przyjmuje od klienta okreslong kwote srodkéw
pienieznych na okreslony czas i zobowigzuje sie wyptaci¢ kwote powiekszong

o odsetki z chwilg uptywu terminu, na jaki lokata zostata zatozona,

a wczesniejsze wycofanie depozytu prowadzi do utraty catosci lub czesci odsetek;
natomiast $rodki ztozone na rachunku mozna wptacac i wyptaca¢ w dowolnej
chwili bez utraty odsetek; $rodki na lokacie sg wyzej oprocentowane niz na

rachunku oszczednosciowym. )

- na czym polega kapitalizacja odsetek? (dopisywanie przez bank odsetek do

kwoty, zdeponowanej przez klienta)

. Zaproponuj wspolne obejrzenie prezentacji ,O czym warto pamietaé, wybierajac
lokate?” (prezentacja znajduje sie w czesci ,Lokaty” na stronie

http://zrozumfinanse.pl/poland/portal/multimedia/multimedia 1318.htm).

Dodatkowo mozesz wyswietli¢ prezentacje pt. ,Lokata - kiedy mi sie to optaca?”

na stronie:

http://zrozumfinanse.pl/poland/portal/multimedia/multimedia 1318.htm

Nastepnie popro$ uczestnikdéw, by wymienili rodzaje lokat. Mozesz powrdci¢ do
slajdu nr 5 prezentacji ,O czym warto pamietac¢, wybierajac lokate?”. Sprawdz,

czy seniorzy wskazali:

- lokaty terminowe - bank wyptaca kwote lokaty powiekszong o odsetki
z uptywem terminu, na ktory lokata zostata zatozona, a w przypadku wycofania

przed terminem zapadalnosci, klient traci czes¢ lub catos$¢ odsetek,
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- rentierskie, w ktérych odsetki nie podlegajg kapitalizacji i sg przekazywane

klientowi do dyspozycji w postaci wyptaty lub przelewu na konto,

- dynamiczne - oprocentowanie wzrasta wraz z okresem trwania lokaty,

a zerwanie lokaty wigze sie z utratg odsetek tylko za ostatni okres,

- progresywne - umozliwiajgce dokonywanie doptat do kwoty, ztozonej na
poczatku, oprocentowanie zmienne, wzrastajace wraz z wysokoscig wktadu lub

czasem trwania lokaty.

10.Jesli dysponujesz czasem, mozesz poleci¢ uczestnikom, by zapoznali sie

11

12.

13.

z aktualnym rankingiem lokat jednego z portali na stronie

http://www.bankier.pl/lokaty/ np.
http://www.bankier.pl/lokaty/wiadomosc/Ranking-lokat-Bankier-pl-styczen-2014-

3032456.html Zapytaj, jakie informacje znalazty sie w rankingu i czy uczestnicy

uznajg je za przydatne dla oséb oszczedzajacych w bankach.

.Podsumowujac zagadnienie, zapisz na karcie papieru: ,Na co zwrdci¢ uwage,

wybierajac lokate?” i popros, by ochotnicy podawali propozycje zapisow.
Sprawdz, czy wsrdd nich znalazly sie np. wysoko$¢ oprocentowania (realna stopa
procentowa przy uwzglednieniu wysokosci inflacji); oprocentowanie state czy
zmienne; czy odsetki sg kapitalizowane lub przekazywane na konto; czestotliwos¢
kapitalizacji odsetek; ponoszone optaty np. prowizja, podatek od zyskow
kapitatowych; petnomocnictwo do lokaty; konsekwencje zerwania lokaty przed

terminem.

Poinformuj uczestnikéw, ze zapoznajg sie teraz z jednym z rodzajéw lokat — lokatg
z funduszem inwestycyjnym. Zaznacz, ze zanim to zrobig, muszg dowiedziec sie,
co to sg fundusze inwestycyjne. Podkresl, ze inwestowanie w fundusz,

a oszczedzanie na lokacie z funduszem to nie to samo! Powiedz, ze w lokacie

z funduszem czes$¢ kwoty ulokowana jest na klasycznej lokacie, czes¢ zas

w funduszu inwestycyjnym. Lokata tego typu moze przynosi¢ stosunkowo wysokie

zyski, ale obarczona jest ryzykiem, gdy dany fundusz poniesie straty.

Wyjasnij uczestnikom, ze fundusz inwestycyjny to instytucja sektora
finansowego, stworzona w celu inwestowania $rodkéw finansowych w papiery
wartosciowe (akcje, obligacje) lub inne aktywa np. waluty, nieruchomosci.
Fundusz posiada kapitat, ztozony z wptat dokonywanych przez jego uczestnikow —
indywidualnych inwestoréw. Kapitat ten jest nastepnie inwestowany w rézne

aktywa. W zamian za wptaty do funduszy inwestorzy otrzymujq jednostki
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uczestnictwa (lub certyfikaty inwestycyjne w tzw. funduszach zamknietych). Ich
liczba pokazuje proporcjonalny udziat uczestnika w majatku funduszu. Fundusze
inwestycyjne sq zarzadzane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. (na tym
etapie zaje¢, podajac tylko podstawowe informacje, mozesz postuzy¢ sie

materiatem pomocniczym nr 2).

14.Zaproponuj teraz uczestnikom wspdlne obejrzenie prezentacji ,Plusy i minusy

inwestycji w fundusze” na stronie:

http://zrozumfinanse.pl/poland/portal/multimedia/multimedia 1318.htm

15.Zanim rozpoczniesz projekcje, podziel grupe na mate zespoty/pary. Powiedz, ze na
podstawie prezentacji zespoty przygotujg odpowiedzi na pytania, zawarte
w zadaniu nr 2, ale nalezy zwrdci¢ uwage jedynie na najwazniejsze zagadnienia.

Rozdaj tekst zadania nr 2.

16.Zaznacz, ze w prezentacji uzyto wielu trudnych poje¢, seniorzy mogg prosic
o krétkie wyjasnienie podstawowych termindow. Jesli to konieczne, zatrzymuj
prezentacje i podaj w prosty sposéb informacje o papierach wartosciowych

(akcjach, obligacjach, bonach skarbowych):

- akcja - papier wartosciowy; dokument poswiadczajacy, ze jego wtasciciel

(akcjonariusz) jest wtascicielem pewnej czesci kapitatu spotki.

- obligacja - papier wartosciowy, najczesciej na okaziciela, bedgcy dowodem
udzielenia pozyczki przez nabywce; inaczej: dokument, ktérzy zaswiadcza, ze
emitent obligacji jest dtuznikiem posiadacza (wtasciciela) obligacji
(obligatariusza). Obligacja zawiera zobowigzanie emitenta wobec
obligatariusza o spetnieniu okreslonego $wiadczenia (wyptaty odsetek, zwrotu
pozyczki czyli wykupu obligacji). Obligacje by¢ emitowane przez rézne
instytucje: rzad (obligacje skarbowe), wtadze gminne (obligacje gminne,

komunalne) czy przedsiebiorstwa.

- bon skarbowy - dtuzny papier wartosciowy Skarbu Panstwa, w Polsce
emitentem bonow skarbowych jest Ministerstwo Finanséw. Celem emisji jest

finansowanie krotkoterminowego deficytu budzetowego.

17.0médw z grupa odpowiedzi na pytania, zamieszczone w zadaniu nr 2. Jesli to

niezbedne, wrd¢ do poszczegdlnych slajdow prezentacii.



O finansach... w bibliotece. Scenariusz pilotazowy dla prowadzacego spotkanie. Modut 2

Czym zajmujq sie towarzystwa funduszy inwestycyjnych? (inwestujq
powierzone przez inwestorow $rodki w celu powiekszenia wartosci jednostek

uczestnictwa w funduszu)

Jaka jest najwazniejsza cecha inwestowania w fundusze? (mozliwosé
osiggniecia przez inwestora wyzszego zysku przy poniesieniu wiekszego

ryzyka, zwigzanego z mozliwymi stratami)

W jakie instrumenty finansowe mogg by¢ inwestowane zebrane $rodki?

(akcje, obligacje, bony skarbowe, inne aktywa np. waluty).

Jak inwestor moze zminimalizowac ryzyko strat? (dywersyfikacja portfela czyli

zakup jednostek uczestnictwa w kilku funduszach).

Ktdre fundusze sg najmniej, a ktore najbardziej ryzykowne?
(najbezpieczniejsze: fundusze rynku pienieznego (inwestujace tylko

w krétkoterminowe bony skarbowe emitentéw, ktorzy charakteryzujg sie
matym ryzykiem niewyptacalnosci np. Skarb Panstwa, banki. Zyski
nieznacznie przekraczajq zyski z lokat) oraz fundusze obligacyjne
(inwestujace gtdwnie w papiery wartosciowe o statym dochodzie np. bony

i obligacje skarbowe emitowane przez rzad, obligacje przedsiebiorstw czy
samorzadow). Najbardziej ryzykowne: fundusze akcyjne. Inne fundusze,
wymienione w prezentacji to fundusze hybrydowe, ktore taczg fundusze
zrownowazone, stabilnego wzrostu, aktywnej alokacji aktywdéw oraz fundusze
alokacji aktywow (ktoére zaleznie od sytuacji rynkowej zmieniajg portfel) oraz
fundusze mieszane (zrdwnowazone czy stabilnego wzrostu), lokujace od

40-60% w akcje spoétek gietdowych, a reszte w obligacje czy bony skarbowe.

Na co zwroci¢ uwage, planujac inwestycje? (okresli¢ strategie inwestycyjna:
m. in. cel i czas inwestowania, poziom akceptowanego ryzyka; zapoznac sie

z wynikami funduszu)
Gdzie mozna kupi¢ jednostki uczestnictwa? (banki, biura maklerskie).

Jak oblicza sie wartosc¢ jednostki? (zainwestowany kapitat : warto$¢ jednostki
w dniu zakupu = liczba jednostek; liczba jednostek x wartos¢ jednostki

w danym dniu = kapitat (zysk/strata)

Jakie optaty ponosi inwestor? (optata manipulacyjna w momencie
dokonywania wptaty; optata za zarzadzanie, podatek od zyskow kapitatowych
(tzw. podatek Belki).
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Jezeli seniorzy bedg prosili o0 wyjasnienie terminow, uzytych w prezentacji,
zwlaszcza w slajdzie nr 2 (rodzaje funduszow), postuz sie informacjami

z materiatu pomocniczego nr 2 i w prosty sposob wyttumacz, ze np. fundusze
zrownowazone w réwnej czesci inwestujg w akcje i obligacje, fundusze stabilnego
wzrostu jedng trzecig $rodkow lokujg w akcje najwiekszych spoétek gietdowych,
reszte w obligacje i bony skarbowe. Uwaga! Skoncentruj sie jednak na okresleniu,
ktore fundusze sg najmniej (rynku pienieznego), a ktére najbardziej ryzykowne

(fundusze akgji).

Wazne, by seniorzy zdawali sobie sprawe, iz inwestowanie w fundusze moze
przynies¢ wyzsze zyski niz lokata, ale niesie z sobg ryzyko poniesienia

ewentualnych strat.

Zaproponuj uczestnikom zapoznanie sie z przyktadowg poréwnywarka funduszy
inwestycyjnych. Zaznacz, ze poréwnanie wynikow funduszy jest trudnym
zadaniem, ale seniorzy powinni wiedzie¢, Zze internet oferuje inwestorowi wiele

zrédet informacji i narzedzi, dotyczacych funduszy.

Podziel grupe na pary/ mate grupy, ktore wspédlnie bedg pracowac przy

komputerach, rozdaj tekst zadania nr 3. Popro$ o przejscie na strone

http://www.money.pl/fundusze/porownanie/

Powiedz, ze na stronie zamieszczono informacje o wielu rodzajach funduszy
(krajowych i zagranicznych) np. akcji, papieréw dtuznych, rynku pienieznego,
zrébwnowazonych, stabilnego wzrostu. Uczestnicy powinni wybra¢ jeden rodzaj
funduszy i sprawdzi¢, jakie informacje zawiera poréwnywarka (poréwnanie stop

zwrotu funduszy inwestycyjnych).

Wyjasnij, ze stopa zwrotu (inaczej stopa dochodu) jest to procentowa zmiana
(wzrost lub spadek wartosci inwestycji w okreslonym czasie) w réznych okresach
(np. 1 miesigca, 6 miesiecy, 12 miesiecy, 36 miesiecy). Na czerwono zaznaczono
ujemna stope zwrotu (straty), na zielono — dodatnig (zyski). Mozliwe jest réwniez
sortowanie wynikow - od najgorszych do najwyzszych. Dzieki temu inwestor moze
sie dowiedzie¢, ktory z funduszy przynidst najwiekszy zyski, a ktory notuje straty
w danym okresie. Podkresl, Zze uczestnicy nie muszg sprawdzac¢ wszystkich
informacji. Warto jednak, by klikneli w kilka zaktadek np. zaktadke ,fundusze
krajowe - papierdéw dtuznych”, ,fundusze krajowe - akcji”. Powiedz, ze myslac

o zyskach z funduszy nalezy jeszcze pamietac o optatach, jakie ponosi inwestor.

Pokaz tez, jak korzystac z kalkulatora funduszy na stronie
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http://www.money.pl/fundusze/kalkulator/zysk/

Rozdaj tekst zadania nr 4 parom lub matym zespotom. Dla zapoznania sie

z dziataniem kalkulatora, uczestnicy mogg wybrac¢ dowolny typ ( i ewentualnie
grupe) funduszy inwestycyjnych, okresli¢ fikcyjng kwote inwestycji i wstawic
dowolng date kupienia i zbycia jednostki, a nastepnie obliczy¢ mozliwy zysk

z inwestycji (np. zaznaczajac ,,oblicz zysk dla wybranej grupy funduszy”).
Powiedz, ze moga rowniez wyszukac¢ nazwe konkretnego funduszu, oferowanego
przez bank, w ktérym majg konto lub dowolny bank z najblizszego otoczenia i

obliczy¢ zysk inwestora.

Podsumowujac te czes¢ spotkania uswiadom uczestnikom, ze na naszym rynku
dziata wiele funduszy i ze nalezy posiada¢ wiedze finansowa, by orientowac sie

w ich wynikach i podjac¢ racjonalng decyzje inwestycyjng. Zaznacz ponownie, ze ta
czes¢ zajec stuzyta jedynie przyblizeniu tematyki. Zasadniczym tematem sg lokaty
z funduszem, czesto oferowane przez banki. Osoby oszczedzajace powinny

wiedzie¢, jakie to produkty, jakie majg wady i zalety.

Zaproponuj teraz seniorom zadanie nr 5 - przeczytanie artykutow o lokatach

z funduszem na stronach

http://www.bankier.pl/lokaty/wiadomosc/Lokata-z-funduszem-inwestycyjnym-

przemilczane-ryzyko-2385051.html

http://marketmoney.pl/artykuly/lokaty-z-funduszami-raport-marketmoney-
pl,72,0,1408072.html

Po zapoznaniu sie z trescig artykutdw porozmawiaj z uczestnikami, zadajac
pytania: Dla kogo przeznaczone sg takie lokaty? Jakie ryzyko dla osoby
oszczedzajqcej niesie z sobg lokata z funduszem? Jakie sg plusy i minusy lokat

z funduszem?

Na zakonczenie mozesz poleci¢ uczestnikom wykonanie zadania nr 6 — ,Wady

i zalety wybranych form oszczedzania i inwestowania”. Podziel uczestnikdw na

5 matych zespotow, kazdemu z nich przydziel jedng z form (zesp6t nr 1 -
oszczedzanie w domu ,skarbonka”, nr 2 - konto oszczednosciowe, nr 3 - lokata
terminowa, nr 4 - lokata z funduszem inwestycyjnym, nr 5 - fundusz
inwestycyjny). Kazdy zespdt na karcie papieru wypisuje zalety i wady danej formy

oszczedzania czy inwestowania.
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29.Przedstawiciele zespotdw omawiajq tres¢ plakatow, natomiast pozostali uczestnicy
mogaq uzupetniac zapisy. Podsumowujac spotkanie pokresl, ze wybdr sposobu
oszczedzania i rodzaju lokaty zawsze jest wyborem indywidualnym, a osoba
oszczedzajaca, w zaleznosci od potrzeb i preferencji, musi samodzielnie podjac
decyzje. Zapytaj uczestnikdw, ktore informacje, jakie zdobyli w trakcie spotkania,

uznajq za przydatne i pomocne w oszczedzaniu. Podziekuj za udziat w spotkaniu.

Materiat pomocniczy nr 2

Zadania dla uczestnikow

Zadanie nr 1

Zapoznajcie sie z najwazniejszymi wiadomosciami o gwarantowaniu depozytéw przez

Bankowy Fundusz Gwarancyjny na stronie:

https://www.bfg.pl/system-gwarantowania-depozytow-w-polsce

Poszukajcie informacji, jaka kwota oszczednosci jest gwarantowana przez BFG.

Skorzystajcie z kalkulatora gwarancji i obliczcie, ile pieniedzy mozna otrzymac¢ w ramach

gwarancji dla depozytu o dowolnej wysokosci.

Nastepnie sprawdzcie, czy bank lub SKOK, w ktérym oszczedzacie, jest objety

gwarancjami BFG.

Zadanie nr 2
Zapoznajcie sie z prezentacjq ,Plusy i minusy inwestycji w fundusze” na stronie

http://zrozumfinanse.pl/poland/portal/multimedia/multimedia 1318.htm

Przygotujcie odpowiedzi na pytania:
- Czym zajmuja sie towarzystwa funduszy inwestycyjnych?
- Jaka jest najwazniejsza cecha inwestowania w fundusze?
- W jakie instrumenty finansowe mogg byc¢ inwestowane zebrane $rodki?

- Jak inwestor moze zminimalizowac¢ ryzyko strat? Na czym polega dywersyfikacja
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portfela?
- Ktore fundusze sg najmniej, a ktére najbardziej ryzykowne?
- Na co zwrdci¢ uwage, planujac inwestycje w fundusze?
- Gdzie mozna kupi¢ jednostki uczestnictwa?
- Jak oblicza sie warto$¢ jednostki uczestnictwa w funduszu?

- Jakie optaty ponosi inwestor?

Zadanie nr 3
Zapoznaijcie sie z przyktadowg poréwnywarkg funduszy inwestycyjnych

http://www.money.pl/fundusze/porownanie/

Zobaczcie, jakie rodzaje funduszy inwestycyjnych zostaty uwzglednione.

Wybierzcie jeden z rodzajow funduszy (np. akcji, papieréw dtuznych, rynku

pienieznego, zrbwnowazone, stabilnego wzrostu).

Sprawdzcie, jakie informacje zawiera poréwnywarka. Pamietajcie, ze stopa
zwrotu to procentowa zmiana (wzrost lub spadek) wartosci inwestycji
w okreslonym czasie. Na czerwono zaznaczono ujemng stope zwrotu (straty), na

zielono — dodatnig (zyski).

Skorzystajcie z opcji ,sortowanie wynikow” - od najnizszych do najwyzszych.
Ktory z funduszy przyniost najwieksze zyski, a ktdry notuje najwieksze straty

w danym okresie?

Uwaga! Nie musicie zapoznac sie ze wszystkimi informacjami, lecz jedynie

sprawdzi¢, jak dziata porownywarka.

Zadanie nr 4
Sprawdzcie dziatanie przyktadowego kalkulatora funduszy na stronie:

http://www.money.pl/fundusze/kalkulator/zysk/
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Wybierzcie dowolny typ funduszu inwestycyjnego, okreslcie fikcyjng kwote inwestycji
i wstawcie dowolng date kupienia i zbycia jednostki, a nastepnie obliczcie zysk

z inwestycji.

Mozecie rowniez wyszukac¢ nazwe funduszu, oferowanego przez bank, w ktorym macie

konto lub dowolny bank z najblizszego otoczenia i obliczy¢ zysk inwestora.

Zadanie nr 5
Przeczytajcie artykuty o lokatach z funduszem na stronach:

http://www.bankier.pl/lokaty/wiadomosc/Lokata-z-funduszem-inwestycyjnym-

przemilczane-ryzyko-2385051.html

http://marketmoney.pl/artykuly/lokaty-z-funduszami-raport-marketmoney-
pl,72,0,1408072.html

Jakie ryzyko dla osoby oszczedzajacej niesie z sobg lokata z funduszem? Zwrdccie

uwage na wady i zalety lokat z funduszem.

Zadanie nr 6
Wady i zalety wybranych form oszczedzania i inwestowania

Pracujac w matych zespotach wypiszcie na kartach papieru w dwéch kolumnach zalety
i wady przydzielonej Wam formie oszczedzania lub inwestowania. Nastepnie

reprezentant zespotu przedstawi i omowi wyniki pracy na forum catej grupy.
Zespoty:

Nr 1- skarbonka - oszczedzanie w domu

Nr 2 - konto oszczednosciowe

Nr 3 - lokata terminowa

11
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Nr 4 - lokata z funduszem inwestycyjnym

Nr 5 - inwestowanie w funduszu inwestycyjnym

Przyktad rozwigzania zadania nr 6.

Wady i zalety wybranych form oszczedzania i inwestowania

Forma oszczedzania lub

inwestowania

Zalety

Wady

Skarbonka - trzymanie

oszczednosci w domu

- tatwy dostep do pieniedzy
- mozliwos$c¢ korzystania z
oszczednosci w dowolnym
momencie

- brak petnego
bezpieczenstwa pieniedzy
- brak oprocentowania
($rodki nie przynoszg
zyskow)

Konto oszczednos$ciowe

- bezpieczenstwo pieniedzy,
- oprocentowanie $rodkow,
- kapitalizacja odsetek,

- staty dostep do wtasnych

pieniedzy,

- mozliwo$¢ dokonywania

wptat i wyptat w dowolnym

momencie;

- optaty za kolejng wyptate
z rachunku.

- niskie oprocentowanie
rachunku

Lokata terminowa

- oprocentowanie, ustalone
w momencie zaktadania
lokaty, - przewidywalnos¢
dochodu z lokaty,

- kapitalizacja odsetek,

- bezpieczenstwo
oszczednosci,

- mozliwo$¢ wyboru sposrod
réznych rodzajow lokat,
zaleznie od potrzeb klienta

- konieczno$¢ zablokowania
$rodkow finansowych na
dtuzszy czas,

- utrata czesci lub catosci
odsetek w przypadku
wczesniejszego
zlikwidowania lokaty,

- ponoszone opfaty np.
prowizja, podatek od
zyskow kapitatowych;

Lokata z funduszem

inwestycyjnym

- wysokie oprocentowanie
czesci lokacyjnej

- mozliwos$¢ osiggania
ponadprzecietnych zyskow
z czesci inwestycyjnej

- gwarancja BFG dla czesci
lokacyjnej

- brak gwarancji kapitatu
czesci inwestycyjnej

- brak gwarancji zysku w
przypadku czesci
inwestycyjnej

- ponoszenie optat m. in.
wstepnej i za zarzadzanie
w czesci inwestycyjnej

Fundusz inwestycyjny

- mozliwos$c¢ osiggniecia
przez inwestora wyzszego
zysku przy poniesieniu
wiekszego ryzyka,

- powierzenie srodkéw
profesjonalnemu TFI w celu
inwestowania srodkow i
osiggniecia zysku

- mozliwos¢ poniesienia
strat: utraty czesci kapitatu
- wysokie ryzyko (np.
fundusze akcji)

- liczne optaty: opfata
manipulacyjna w momencie
dokonywania wptaty; optata
za zarzadzanie, podatek od

12
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- mozliwo$¢ umorzenia zyskow kapitatowych
jednostek w dowolnym dla
inwestora momencie

- mozliwo$¢ wyboru réznych
rodzajow funduszy zaleznie
od potrzeb inwestora i celu
inwestowania

Materiat pomocniczy nr 2

Teksty dla prowadzacego

Tekst nr 1

Najwazniejsze produkty bankowe:

- rachunki oszczednosciowo - rozliczeniowe, czyli konta osobiste.

- rachunki oszczednosciowe, na ktorych klienci gromadzg oszczednosci i moga je
wyptaci¢ w dowolnej chwili bez utraty odsetek.

- lokaty terminowe, czyli przyjmuje oszczednosci klientéw na okreslony czas, a po
uptywie terminu wyptaca kwoty powiekszone o odsetki.

- karty ptatnicze, ktérymi ich wtasciciele ptacg bez uzycia banknotéw i monet. Za ich
pomocg moga tez wyptacacé gotowke z bankomatu.

- pozyczki - pozyczka nie musi mie¢ okreslonego z gory celu przeznaczenia i moze by¢
udzielana nieodptatnie.

- kredyty - (bank uzycza kredytobiorcy okreslonej kwoty pieniedzy na konkretny cel

i okres, pod warunkiem zaptacenia oprocentowania i prowizji oraz terminowego zwrotu

catej sumy (zwykle w ratach).

Tekst nr 2
Fundusze inwestycyjne - tekst dodatkowy

Fundusz inwestycyjny to instytucja sektora finansowego, stworzona w celu inwestowania
$rodkow finansowych w papiery wartosciowe (akcje, obligacje) lub inne aktywa np.
waluty, nieruchomosci. Fundusz posiada kapitat, ztozony z wptat dokonywanych przez
jego uczestnikdw - indywidualnych inwestordéw. Kapitat ten jest nastepnie inwestowany
w rozne aktywa. W zamian za wptaty do funduszy inwestorzy otrzymujg jednostki
uczestnictwa lub certyfikaty inwestycyjne (w tzw. funduszach zamknietych). Ich

liczba pokazuje proporcjonalny udziat uczestnika w majatku funduszu. Fundusze
13
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inwestycyjne sq zarzadzane przez towarzystwa funduszy inwestycyjnych. Dziatajg
one w formie spotki akcyjnej i sq jedynymi podmiotami, ktdre sg majg prawo do
tworzenia funduszy, zarzadzania nimi i reprezentowania ich w stosunkach z osobami

trzecimi.

Zatrudniajg doradcéw inwestycyjnych - specjalistow, posiadajacych licencje komis;ji
doradcéw inwestycyjnych. Doradcy podejmujg decyzje, w co zainwestowac powierzone
funduszom s$rodki, aby przyniosty one jak najwiekszy zysk przy réwnoczesnym
ograniczeniu ryzyka inwestycyjnego.

Fundusz jest wiec instytucjg, ktora lokuje zebrane od uczestnikéw srodki pieniezne

w papiery wartosciowe lub prawa majatkowe (np. nieruchomosci) we wspdlnym interesie
jego uczestnikdw. Prowadzi polityke inwestycyjna, ktorej celem jest wypracowanie na
rzecz uczestnikdw mozliwie wysokich zyskéw przy ograniczonym ryzyku. Stuzy temu
dywersyfikacja lokat.

Inwestowane przez fundusz wptaty tworzg jego portfel inwestycyjny. Jest on zrodiem
osigganych przez fundusz dochodéw. Dochody przystugujg uczestnikom proporcjonalnie
do liczby posiadanych tytutéw uczestnictwa.

W okreslonych terminach — dniach wyceny - (zazwyczaj w dniach, w ktdrych odbywaijq
sie sesje gietdowe) fundusz ustala wartos¢ jednostek uczestnictwa (oblicza wartos¢
aktywow netto funduszu przypadajacych na jednostke uczestnictwa lub certyfikat).
Aby to zrobi¢, fundusz wycenia portfel inwestycyjny, a nastepnie dzieli jego wartos$¢ przez
liczbe przystugujacych uczestnikom jednostek lub certyfikatéw. Wartos$¢ ta moze sie
zmienia¢ w kazdym dniu wyceny.

W trakcie funkcjonowania fundusz zbywa lub odkupuje przyznane uczestnikowi
jednostki na jego zadanie, po cenie wynikajacej z wartosci jednostek uczestnictwa

w danym dniu (cena jest powiekszona lub pomniejszona o pobierang przez fundusz
optate manipulacyjng). Fundusz zamkniety emituje certyfikaty inwestycyjne oraz
dokonuje ich wykupu w przypadkach okreslonych w jego statucie.

Zakonczenie inwestowania w funduszu odbywa sie poprzez odkupienie jednostek
uczestnictwa lub wykupienie certyfikatéw przez fundusz. Moze tez nastgpi¢ sprzedaz

certyfikatéw na rynku gietdowym.

Rodzaje funduszy inwestycyjnych:
1. otwarte - emitujg jednostki uczestnictwa, ktore odkupuja na zadanie inwestora.
Sa najbardziej rozpowszechnione i najtatwiej do nich przystapic. Istnieje wiele
ograniczen, w co otwarte fundusze mogg inwestowac.
2. specjalistyczne fundusze otwarte - emitujg jednostki uczestnictwa, ale moga
ograniczy¢ grupe inwestoréw, jacy mogg nabywac te jednostki (np. jedynie do
14
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0s0b prawnych czy os6b wnoszacych okreslony, wysoki wktad). Moze w nim
dziata¢ rada inwestoréw, kontrolujaca polityke inwestycyjna. Majg mniejsze
ograniczenia dotyczace mozliwych inwestycji.

3. zamkniete - emitujg certyfikaty inwestycyjne, ktére mogg by¢ dopuszczone do
obrotu publicznego. Wtedy mozna je kupowac i sprzedawac na gietdzie. W takich
funduszach dziatajg rady lub zgromadzenia inwestoréw. Majg one najszersze
mozliwosci inwestowania np. mogg lokowac¢ zgromadzone $rodki w nieruchomosci
lub obce waluty. Wsrod nich wyrdzniamy fundusze portfelowe, ktorych sktad jest

z gory okreslony w statucie funduszu.

Ze wzgledu na prowadzong polityke inwestycyjng, metody lokowania aktywdw i stopien

ryzyka inwestycyjnego fundusze mozna podzieli¢ na:

1. fundusze agresywne (akcji) - ktére lokuja do 100% powierzonych aktywoéw
w akcje przy agresywnej polityce inwestycyjnej. Sq najbardziej ryzykowne
i podatne na wahania koniunktury rynkowej. Ryzyko jest wysokie z powodu
mozliwych znacznych wahan wartosci jednostki lub certyfikatu. Przynosza
najwieksze wyniki w czasie hossy (wzrostu kurséw gietdowych) i generujg straty
w czasie zatamania rynku. Zazwyczaj w dtugim okresie (co najmniej 5 lat) sg
bardziej optacalne od innych typow funduszy.

2. fundusze elastycznego inwestowania (aktywnej alokacji aktywow) -

w zaleznosci od koniunktury na rynku finansowym kierowac¢ $rodki pieniezne

w segmenty rynku, gdzie mozna je korzystnie pomnozy¢. Zarzadzajacy
funduszem mogq w okresie niekorzystnej koniunktury zredukowac ilo$¢ akcji

w portfelu inwestycyjnym do zera, a gdy koniunktura jest pomysina, zwiekszy¢ ich
iloé$¢ do udziatu maksymalnego. Sg nastawione na stabilny zysk i w Srednim
okresie stanowig konkurencje dla funduszy akcyjnych.

3. fundusze zrownowazone - udziat akcji w portfelu jest z zatozenia rowny
udziatowi obligacji. Celem funduszu jest stabilne dtugoterminowe zwiekszanie
wartosci aktywow przez lokowanie ich w papiery wartosciowe z podwyzszonym
oraz umiarkowanym ryzykiem. Czes¢ portfela pracuje na zyski, szczegdlnie
w okresie hossy, czes¢ zapewnia, ze a trakcie bessy straty nie sg zbyt znaczace.
Ryzyko jest srednie, ale mozliwos¢ zysku jest znacznie mniejsza w poroéwnaniu
z funduszami agresywnymi.

4. fundusze bezpieczne - fundusze papieréw dtuznych, ktére gwarantuja z gory
ustalone oprocentowanie. Sg najbardziej bezpieczne, inwestujg gtéwnie w papiery

o statym dochodzie - bony i obligacje skarbowe oraz instrumenty dtuzne
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emitowane przez przedsiebiorstwa i wtadze samorzadowe. Nie inwestujg w akcje.
Przynosza stope zwrotu niewiele wyzszg od lokat bankowych, ale przeznaczone sgq
dla osdb nie akceptujacych ryzyka zwigzanego z zakupem akcji i nastawionych na

diugofalowe oszczedzanie.

Najwazniejsze fundusze inwestycyjne, obecne na naszym rynku to:

1.

Fundusze pieniezne - lokujg w krotkoterminowe bony skarbowe, sq
najbezpieczniejsze i odpowiednie dla inwestycji krotkoterminowych. Moga
przyniesc zysk nieco wiekszy niz z lokat bankowych. Dzielg sie na fundusze
gotowkowe (bardziej ryzykowne, ale zapewniajace wyzszy zysk) oraz na bardzo
bezpieczne fundusze rynku pienieznego.

Fundusze obligacji - lokujg w dtugoterminowe papiery dtuzne. Warto
inwestowac¢ w nich w dtuzszym okresie (dtuzej niz rok), poniewaz w krétszym
wartos¢ udziatdw moze spadac. Ryzyko jest niskie, ale zyski z inwestycji zalezne
sg od poziomu stop procentowych. Zyski sg umiarkowane, zazwyczaj wyzsze
jednak niz w przypadku funduszy rynku pienieznego.

Fundusze stabilnego wzrostu - jedng trzecig srodkow lokujg w akcje
najwiekszych spétek gietdowych, reszte w obligacje i bony skarbowe. Przynoszg
umiarkowane zyski, zalezne od koniunktury na gietdzie, ale s stosunkowo
bezpieczne. Warto w nie inwestowaé przynajmniej na okres 2 - 3 lat.

Fundusze zrownowazone - potowe srodkdéw inwestujg na gietdzie, potowe

w papiery diuzne. Niektdre sg nieco bardziej nastawione na ryzyko (inwestujg do
60% S$rodkéw w akcje). Potencjalne zyski, zaleznie od sytuacji na gietdzie moga
by¢ wysokie, ale inwestorzy w czasie bessy muszg liczy¢ sie z mozliwoscig strat.
Fundusze akcji - inwestujg w akcje spotek notowanych na gietdzie. W zaleznosci
od strategii funduszu, moga to by¢ akcje duzych lub matych spédtek lub tez spotek
z poszczegolnych branz. Zyski zalezg od sytuacji na gietdzie, wyniki odpowiadaja
zmianom indeksow gietdowych. Nadajg sie do kilkuletnich inwestycji. Przynosza

wysokie ryzyko, ale tez pozwalaja na osiggniecie bardzo wysokich zyskow.

Opracowano na podstawie:

Barbara Jawdosiuk, Krzysztof Rozko ,Jak wybra¢ fundusz inwestycyjny”, Fundacja

Edukacji Rynku Kapitatowego; Warszawa 2005

Piotr Biernacki ,Poradnik inwestora”, Fundacja Edukacji Rynku Kapitatowego; Warszawa

2004

http://zrozumfinanse.pl/poland/portal/wszystko o/funduszach.htm

http://www.money.pl/fundusze/
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Materiat pomocniczy nr 3
Przydatne adresy internetowe
Informacje o lokatach i funduszach inwestycyjnych na portalach finansowych

http://www.nbportal.pl/pl/np/porady/poradniki/inwestowanie

http://www.nbportal.pl/pl/np/porady/poradniki/oszczednosci

http://zrozumfinanse.pl/poland/portal/wszystko o/funduszach.htm

http://zrozumfinanse.pl/poland/portal/wszystko o/lokatach.htm

http://www.nbportal.pl/pl/np/artykuly/finanse/fundusz skrojony na miare

http://www.bankier.pl/lokaty/wiadomosc/Lokata-z-funduszem-inwestycyjnym-

przemilczane-ryzyko-2385051.html

http://www.bankier.pl/lokaty/wiadomosc/Oszczedzanie-dlugoterminowe-przeglad-
produktow-2334107.html

http://marketmoney.pl/artykuly/lokaty-z-funduszami-raport-marketmoney-
pl,72,0,1408072.html

Prezentacje o lokatach i funduszach inwestycyjnych

http://www.nbportal.pl/pl/np/animacje/prezentacje/rynek kapitalowy/fundusze-

inwestycyjne

http://zrozumfinanse.pl/poland/portal/multimedia/multimedia 1318.htm
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